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Dolozka vybranych vplyvov

1. Zakladné udaje

Nazov materialu
Naévrh zakona, ktorym sa meni a doplia zakon ¢. 371/2014 Z. z. o rieeni krizovych situdcii na finanénom trhu
a o zmene a doplneni niektorych zadkonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a dopliaji niektoré
zakony.

Predkladatel’ (a spolupredkladatel’)
Predkladatel’: Ministerstvo financii Slovenskej republiky

O Material nelegislativnej povahy

Charakter predkladaného materialu Material legislativnej povahy

Transpozicia prava EU

V pripade transpozicie uved'te zoznam transponovanych predpisov:

Delegovana smernica Komisie (EU) 2021/1269 z 21. aprila 2021, ktorou sa meni delegovana smernica (EU)
2017/593, pokial’ ide o zaélenenie faktorov udrzatel'nosti do povinnosti v oblasti riadenia produktov.

Delegovana smernica Komisie (EU) 2021/1270 z 21. aprila 2021, ktorou sa meni smernica 2010/43/EU, pokial’
ide o rizika ohrozujuce udrzatel'nost’ a faktory udrzatel'nosti, ktoré sa maju zohl'adnit’ v stvislosti s podnikmi
kolektivneho investovania do prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP)

Termin zaciatku a ukonéenia PPK

Predpokladany termin predloZenia na pripomienkové November 2021
konanie

Predpokladany termin zaciatku a ukoncéenia ZP**

Predpokladany termin predloZenia na rokovanie vlady SR* | Februar 2022

2. Definovanie problému

Uvedte zdkladné problémy, ktoré su dévodom vypracovania predkladaného materialu (dovody maju presne
poukazat na problém, ktory existuje a je nutné ho predlozenym materidlom riesit).

Cielom navrhu zdkona, ktorym sa meni a dopiia zakon & 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na
finan¢nom trhu a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia a
dopliaju niektoré zakony (dalej len ,,nédvrh zikona®) je najma implementécia poziadaviek nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii
centralnych protistran a o zmene nariadeni (EU) &. 1095/2010, (EU) &. 648/2012, (EU) &. 600/2014, (EU) &.
806/2014 a (EU) 2015/2365 a smernic 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (U.
v. EU L 22, 22.1.2021) (dalej len ,,nariadenie 2021/23%) a uprava spo&ivajiica v spresneni niektorych platnych
ustanoveni zakona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni
niektorych zakonov s cielom reagovat’ na poznatky a skiisenosti z aplika¢nej praxe.

Podra ¢lanku 3 ods. 1 nariadenia 2021/23 je potrebné uréit’ organ (jeden alebo viacero) pre rieSenie krizovych
situacii centralnych protistran, ktory bude splnomocneny uplatiiovat’ nastroje rieSenia krizovych situacii a
vykonavat’ pravomoci riesit’ krizové situdcie stanovené v nariadeni 2021/23. Podl’a ¢lanku 3 nariadenia 2021/23
sa organmi pre riesenie krizovych situacii rozumeji narodné centralne banky, prislusné ministerstva, organy
verejnej spravy alebo iné organy poverené pravomocami verejnej spravy. PrisluSnym organom pre rieSenie
krizovych situacii centralnych protistran v Slovenskej republike bude Rada pre rieSenie krizovych situacii. V
tejto suvislosti sa ndvrhom zakona roz§iruju pravomoci uz existujiicej Rady pre rieSenie krizovych situdcii.

V nadviznosti na navrh zakona sa novelizuje aj zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych
sluzbéach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov, v ramci ktorého sa transponuje
aj delegovana smernica Komisie (EU) 2021/1269 z 21. aprila 2021, ktorou sa meni delegovana smernica (EU)
2017/593, pokial’ ide o za¢lenenie faktorov udrzatelnosti do povinnosti v oblasti riadenia produktov (U. v. EU L
277, 2.8.2021) (dalej len ,,delegovanad smernica 2021/1269), ktorej hlavnym cielom je zaclenenie faktorov
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udrzatel'nosti do procesu schvalovania produktu pri kazdom finanénom nastroji, ako aj v inych mechanizmoch
riadenia produktov a dohl'adu nad produktmi pri kazdom finanénom nastroji, ktory je ureny na distribuciu
klientom hl'adajucim finan¢né néstroje s udrzatelnym profilom. Sucast'ou navrhu su aj d’alSie legislativne tipravy
vyplyvajuce z aplikacnej praxe.

Sucastou navrhu zdkona je aj novela zdkona ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov, ktora reflektuje na
potreby aplikacnej praxe ako napriklad uprava podmienok prijatia cennych papierov na obchodovanie na
regulovanom trhu.

V nadvidznosti na navrh zakona sa novelizuje aj zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, v ramci
ktorého sa transponuje delegovana smernica Komisie (EU) 2021/1270 z 21. aprila 2021, ktorou sa meni smernica
2010/43/EU, pokial’ ide o rizika ohrozujlice udrzatelnost a faktory udrzatelnosti, ktoré sa maju zohladnit’ v
suvislosti s podnikmi kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (d’alej len
,delegovana smernica 2021/1270%), ktorej hlavnym cielom je, aby sa pravidla tykajuce sa zaclenenia rizik
ohrozujucich udrzatel'nost’ uplatiovali aj na obchodnikov s cennymi papiermi a to z dévodu, aby sa zabranilo
nerovnakym podmienkam pre spravcovské spolocnosti a pre obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré neurcili
spravcovsku spolocnost, a aby sa zabranilo suvisiacej roztrieStenosti, nekonzistentnosti a nepredvidatel'nosti vo
fungovani vnutorného trhu. TaktieZ sa v nadvéznosti na balik opatreni Ministerstva hospodarstva Slovenskej
republiky zamerany na ulah¢enie podnikatel'skej ¢innosti, tzv. kile¢ko 2.0, ulah¢uje tymto zakonom pristup
tuzemskych subjektov kolektivneho investovania s pravnou subjektivitou ku kapitalu od kvalifikovanych a
neprofesionalnych investorov, ¢o bude mat’ pozitivny dopad na investicie do realnej ekonomiky.

3. Ciele a vysledny stav
Uvedte hlavné ciele predkladaného materidlu (aky vysledny stav ma byt prijatim materialu dosiahnuty, pricom
dosiahnuty stav musi byt odlisny od stavu popisaného v bode 2. Definovanie problému).

Ciel'om nariadenia 2021/23 je zabezpecenie toho, aby centralne protistrany boli lepSie pripravené na zotavenie
sa z finan¢nych tazkosti a prisluSnym organom by poskytli nové pravomoci na rychle ozdravenie alebo rieSenie
krizovych situdcii centralnych protistran, ktoré zlyhavaji alebo pravdepodobne zlyhaju, aby sa zachovali ich
zasadné funkcie pri likvidacii ostatnych ¢innosti.

Ciel'om delegovanej smernice 2021/1269 je za¢lenenie faktorov udrzatel'nosti do procesu schval'ovania produktu
pri kazdom finanénom nastroji, ako aj v inych mechanizmoch riadenia produktov a dohl'adu nad produktmi pri
kazdom finanénom nastroji, ktory je ureny na distribtciu klientom hl'adajucim finanéné nastroje s udrzatelnym
profilom. Sti¢astou navrhu su aj d’alsie legislativne Gpravy vyplyvajuce z aplika¢nej praxe.

Cielom delegovanej smernice 2021/1270 je, aby sa pravidla tykajuce sa zaClenenia rizik ohrozujucich
udrzatel'nost’ uplatiovali aj na obchodnikov s cennymi papiermi a to z dévodu, aby sa zabranilo nerovnakym
podmienkam pre spravcovské spolocnosti a pre obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré neurcili spravcovska
spolo¢nost, a aby sa zabranilo stivisiacej roztriestenosti, nekonzistentnosti a nepredvidatelnosti vo fungovani
vnutorného trhu.

4. Dotknuté subjekty

Uved'te subjekty, ktorych sa zmeny predkladaného materialu dotknu priamo aj nepriamo:

banky (8),
obchodnici s cennymi papiermi (24)
spravcovské spolo¢nosti (14)

5. Alternativne rieSenia
Aké alternativne rieSenia veduce k stanovenému cielu boli identifikované a posudzované pre rieSenie
definovaného problému?

Nulovy variant - uvedte désledky, ku ktorym by doslo v pripade nevykonania uprav v predkladanom materiali a
alternativne rieSenia/sposoby dosiahnutia cielov uvedenych v bode 3.

Alternativne rieSenia neboli zvazované. Nulovy variant nie je mozné realizovat’, nakol’ko ide o transpoziciu
delegovanych smernic a implementaciu poziadaviek nariadenia 2021/23 a v pripade nesplnenia povinnosti
transpozicie, resp. implementacie, Europska komisia zacne voci Slovenskej republike konanie o poruseni podl'a
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie.

6. Vykonavacie predpisy
Predpokiada sa prijatie/zmena vykondvacich predpisov? O Ano X Nie
Ak ano, uvedte ktoré oblasti budu nimi upravené, resp. ktorych vykonavacich predpisov sa zmena dotkne:
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7. Transpozicia prava EU
Uvedte, v ktorych konkrétnych ustanoveniach (paragrafy, ¢lanky, body, atd’) ide narodna pravna uprava nad
ramec minimalnych poziadaviek EU (tzv. goldplating) spolu s odévodnenim opodstatnenosti presahu.

Narodna Giprava nejde nad ramec minimalnych poziadaviek EU

8. Preskumanie ucelnosti
Uvedte termin, kedy by malo dojst k preskiumaniu ucinnosti a ucelnosti predkladaného materialu.
Uvedte kritéria, na zaklade ktorych bude preskumanie vykonané.

V nariadeni 2021/23 je urc¢ené, ze Komisia do 12. augusta 2027 preskuma toto nariadenie a jeho vykonavanie a
vyhodnoti G¢innost’ mechanizmov riadenia na ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centralnych protistran v
Unii a predlozi o tom spravu Eurépskemu parlamentu a Rade, a to v pripade potreby aj s navrhmi na reviziu tohto
nariadenia.

Delegované smernice neuvadzaju termin a kritérid presk@imania, ich ulohou je iba vyprecizovat’ konkrétne
poziadavky vyplyvajuce zo smernic EU, ku ktorym st vydané (Level 2).

V suvislosti s ¢l. IV navrhu zakona sa stanovuje termin preskiimania 3 roky od Uc¢innosti zakona. Kritériom
preskimania bude uspora administrativnych nakladov subjektu kolektivneho investovania a pocet/podiel
neprofesiondlnych investorov v alternativnych investi¢nych fondoch.

* vyplnit’ iba v pripade, ak material nie je zahrnuty do Planu prace vlady Slovenskej republiky alebo Planu
legislativnych uloh vlady Slovenskej republiky.

** yyplnit’ iba v pripade, ak sa zavere¢né postidenie vybranych vplyvov uskuto¢nilo v zmysle bodu 9.1.

jednotnej metodiky.

9. Vybrané vplyvy materialu

Vplyvy na rozpocet verejnej spravy O  Pozitivne X Ziadne O  Negativne
Z toho rozpoctovo zabezpecené vplyvy,
Vv pripade identifikovaného negativneho ] Ano I Nie 0  Ciastocne
vplyvu
Vplyvy na podnikatel'ské prostredie X  Pozitivne O Ziadne X  Negativne
o Tl iy Lt [J  Pozitivne Ziadne [  Negativne
Me’chamzmus znizovania byrokracie X Ano 0 Nie
a nakladov sa uplatiuje:
Socialne vplyvy O Pozitivne X Ziadne O Negativne
Vplyvy na Zivotné prostredie O Pozitivne X Ziadne O  Negativne
Vplyvy na informatizaciu spolo¢nosti O Pozitivne X Ziadne O  Negativne
Vplyvy na sluzby verejnej spravy pre
ob¢ana, z toho
vplyvy sluZzieb verejnej spravy na O Pozitivne X Ziadne O  Negativne
obc¢ana
vplyvy na procesy sluZieb vo verejnej 0  Pozitivne X Ziadne [0  Negativne
sprave
X?(%‘;?;Jla b, O O  Pozitivne X Ziadne O Negativne

10. Poznamky
V pripade potreby uvedte doplnujuce informadcie k identifikovanym vplyvom a ich analyzam. Informdcie v tejto
Casti sluzia na zhrnutie vplyvov a nie ako nahrada za vypracovanie prislusnych analyz vybranych vplyvov.

V ramci Slovenskej republiky nebola podl'a Cl. 1 doposial’ zriadena Ziadna centralna protistrana,
v tomto momente ide 0 prebratie prislusnych ustanoveni nariadenia 2021/23, predovsetkym o urcenie
organu dohl'adu.




Priloha ¢. 1

V nadvidznosti na balik opatreni Ministerstva hospodarstva Slovenskej republiky zamerany na
ulah&enie podnikatel’skej &innosti, tzv. kilet¢ko 2.0 sa podl'a Cl. IV vytvaraji vhodnejsie podmienky
na zabezpecenie dostupnosti kapitalu, ktory nasledne subjekty kolektivneho investovania alokuji do
realnej ekonomiky, o povedie k znizeniu nakladov na ziskavanie kapitalu.

Zarovent vznikaju z dovodu ochrany investorov povinnosti danym subjektom kolektivneho
investovania informovat’ investorov o ¢innosti tychto subjektov v SirSom rozsahu.

11. Kontakt na spracovatel’a
Uvedte udaje na kontaktnu osobu, ktorii je mozné kontaktovat' v suvislosti s posudenim vybranych vplyvov.

Ing. Jan Kassovi¢, PhD.
02/5958 2529, jan.kassovic@mfsr.sk
Ministerstvo financii Slovenskej republiky

12. Zdroje

Uvedte zdroje (Statistiky, prieskumy, spoluprdacu s odbornikmi a iné), z ktorych ste pri priprave materidalu a
vypracovavani dolozky, analyz vplyvov vychadzali. V pripade nedostupnosti potrebnych dat pre spracovanie
relevantnych analyz vybranych vplyvov, uvedte danii skutocnost.

13. Stanovisko Komisie na posudzovanie vybranych vplyvov z PPK ¢. 219 2/2021
(v pripade, ak sa uskutocnilo v zmysle bodu 8.1 Jednotnej metodiky)

X Sihlasné [J Suhlasné s navrhom na dopracovanie [ Nesthlasné

Uved’te pripomienky zo stanoviska Komisie z ¢asti II. spolu s Vasim vyhodnotenim:

Komisia neuplatiiuje k materialu zZiadne pripomienky ani odporacania.

14. Stanovisko Komisie na posudzovanie vybranych vplyvov zo zaverecného posudenia c. ..........
(v pripade, ak sa uskutocnilo v zmysle bodu 9.1. Jednotnej metodiky)

[0 Suhlasné [0 Sihlasné s navrhom na dopracovanie [] Nesthlasné

Uved’te pripomienky zo stanoviska Komisie z ¢asti II. spolu s Vasim vyhodnotenim:




